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PRAVN E-UCETNi PROBLEMY VLASTNIHO KAPITALU !

Legal and Accounting Issues Concerning Equity

JiFi Pelak

Pristup Ucetnictvi k nerealizovanym ziskim
Ucetnictvi v moderni historii v podstavzdytesilo, zda a jak vykazovat nerealizované zisky.
V G¢etnim modelu jsou v zasadozné pouzefitreakce na existenci nerealizovaného zisku.
VSechny i v sowasném Getnictvi existuji:

(a) nerealizovany zisk nebude vykazan,

(b) nerealizovany zisk bude vykazan v zisku (ij. velegku hospodaeni),
(c) nerealizovany zisk bude vykazafimo ve vlastnim kapitalu (tj. ve fondech).

Nebude-li nerealizovany ziskiliec vykazan, neni p@ba Zadné zvlastni Upravy. V takovém
piipadt U¢etnictvi nepoda informaci o zbohatnuti sgalesti (vznikne tzv. ticha rezerva),
tudiz neni ani co vyplacet (FireS, Zelenka, 1997)eském, nebo i v mezinarodnim
Gcetnictvi se s timtdeSenim setkavame ni@ddad u podnikem vyuzivaného dlouhodobého
hmotného majetkui u zasob.

Pokud dojde kvykazani nerealizovaného zisku, jezmép Ze tento zisk nebude
vykazan zadnym zvlastnim &gobem, nybrz se stane gésti &Zného realizovaného zisku.
Takovym gipadem je vykazovani népnerealizovanych zisk z kurzovych rozdil u
drzenych deviz a cizotnovych pohledavek a zavagknebo u cennych pajgiurcenych

k obchodovani. ZvysSeni jejich ocem v Ketnictvi se promita jako zvySeni vysledku
hospodgeni (ve stavajicim chapatgského Getnictvi).

Také je moznyfeti zpisob, kdy se zvySeni hodnoty aktiv vykaze jako zmy3dastniho
kapitadlu (jJde o zbohatnuti spdleosti, jehoz je vlastni kapital &fitkem), ale mimo zisk.
Timto zpisobem se demonstruje to, Ze se kapital gpoki sice zvySil diky tomu, Ze se
zhodnocuiji jeji aktiva, ale¢tko se toto zvySeni da ozfiiaza vysledek aktivniinnosti
managementu spaleosti.

Reakce prava na éetni piistupy
Je zejmé, Ze jakakoli reakce obchodniho prava z hledsthrany ¥titele na nevykazované
nerealizované zisky je zbyied. Ochrana sgiva v samotném nevykazani. Je-li zbohatnuti
spole&nosti oficialre ,nezndmé*, a tudiz je nelze ze spwlesti vyplatit, &titel nemusi mit
obavy ze sniZeni majetkové podstaty podniku.
V piipact vykazovani nerealizovanych ziskma obchodni pravo na wfbze ti moznosti:

(a) vyplatu vykazanych nerealizovanych Ziskakazat,

(b) urgit hranici, které vykdzané nerealizované ziskydeeré nelze vyplatit,
(c) vyplatu vykazanych nerealizovanych Ziskcela povolit.

Ad a) Pokud by Slo o zakazani vyplaty vSech nereadinych zisk, muselo by pravo
definovat rozdil mezi realizovanymi a nerealizovanyisky. To ntize byt obtizné a kadk
piipadi zbyte&né. Pokud by ndjklad nebylo moZzné vykazat zisk ze zhodnoceni
obchodovanych cennych papinrcenych k obchodovani, spolestem se nabizi tyto papiry

! Tentoclanek je zpracovan jako jeden z vysiygrojektu Grantové agentuR "Analyza naklad a pginosi
prechodu na IFRS #eskych véejr¢ obchodovanych spalaostech” (registini ¢islo GA 402/08/748).
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prodat a ihned je koupit 2p Nerealizovany zisk Ize nahradit realizovanymodgtat za
poplatek makl.

Ucetnictvi navictadu nerealizovanych zigkvykazuje smisens realizovanymi zisky (nap
zisky z kurzovych rozdil). Pokud by nedoslo k radikalni 2n¢ stavajiciho &etnictvi, pro
takové rozhodovani by chila informani zékladna a byly by tu komplikace se sledovanim
historickych informaci (tj. realizovanych a nereairanych zisik minulych let).

Ad b) V piipact (b) se k problériim z bodu (a) pdava navic problém se stanovenim hranice
mezi fiznymi typy nerealizovanych zigk Nékteré nerealizované jsou jiz tak zaZité (hap
Z prepaitu deviz), Ze nad nimi malokdo pochybuje, jiné (naprealizovatelnych cennych
papiifi) vyvolavaji debaty (kz, 2008).

Pokud by obchodni pravo zvolilo tentdigiup, jedinym rozumnym mozZnyrfeSenim je
pievzit segmentaci nerealizovanych gisk(etnictvi: ty nerealizované zisky, které by byly
vykazany v zisku (vysledku hospddai), by bylo moZzné vyplacet, nerealizované zisky
vykazované ve fondech ne.

Problém tohotdeSeni nespidva ani tak v tom, Ze v fibchu ¢asu se deni nerealizovanych
ziski mizZze nenit (nerealizovany zisk vykazovany ve vysledku hamgeni se po zgné
Gcetnich pravidel zme vykazovat imo v kapitalu a naopak), ale také v tom, Ze paesdled
vyvoj cetnictvi nazn&uje postupné sblizovanédhto kategorii. Uz nyni je IFRS vykazuji
spole&né v ramci tzv. Uplného vysledku (comprehensive inepnde tedy otazkodasu, jak
dlouho takové&lereni v Eetnictvi retrva (Mejzlik, 2008).

Pokud by nerozditelné vykdzané nerealizované zisky @btpravo definovat samo, mohlo
by tak ¢init pouze vy¢tem a jedt by muselo reagovat na to, které nerealizované siapo
nevykazované zisky by sechyp zadit vykazovat a naopak.

TotofeSeni je v satasné dob preferovano viejnou odbornosti z nasledujicictvoda:

i. Ucetni toto reSeni preferuji z tohoadodu, Ze nerealizované ziskytuji proti
kapitalovym fondm. V pripact, kdyby tyto slozky kapitalu byly rozteny, nebylo
by proticemu zadtovat pozdjSi od&tovanic¢i znehodnoceni dotyych aktiv. Tento
argument je samegjmé zcela myiny, zpsob &tovani nenize omezovat majitele
spoleénosti ve vyplatach toho, na co mu obchodni pratmnava narok. Navic lze
lehce najit jiny zfisob &tovani.

ii. Rada odbornik ozna&uje tyto kapitalové fondy za ,vazané* ve smyslu ladminiho
zakoniku. Tato argumentace také neni spravna, s@otézanost obchodni zakonik
chape jako kapitalové kryti vlastniky nebo zakonéefinovanych vyddi, nikoli
,,viditelny“ vztah mezi aktivy a pasivy Smyslem \aimsti je zabrénit odlivu
(aniz by ovSem tato aktiva sama byla definovanahdly vzniklé z pecerni aktiv
ovSem nefedstavuji vydefinovani kapitaludeného na kryti budoucich vydaje to
prosty efekt zbohatnuti spéleosti.

V tomto smyslu je tedy irelevantni, zda fondy vipik disledku peceréni aktiv, ke
kterym jsou tyto fondy vazany (nappreceréni realizovatelnych cennych papir
nebo z pecergni aktiv, aniz by tato vazba bylaetrne ziejma (nap. pii pieménach
spole&nosti).

iii. Bez ohlednu na to, jak je obtizné rozliSit, kteremlizované zisku jsou ,spise
realizované” (jako nap kurzové rozdily nebo ipcerni cennych papir k
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obchodovani) a jaké ,spiSe nerealizované” (jakotr.npfecerni realizovatelnych
cennych papir), fada odbornik ma swij pevny nazor na to, kde by ta hraniceélan
byt. Pouziva se alegoriecanikem, ktery sice tloustne (aktiva se zhodnocuajlig,
tento girastek neni jegtupeen a neni tedyipraven ke konzumovani (k vypéat

Moment ,opé€eni“ a tedy moment ,spiSe realizace” je¢bpo, nacem je obtizné
dosahnout shody, protoZzéoné argumenty nejsou k dispozici.

iv. Argumentuje se také tim, Ze nerealizované ziskstaeou realizovanymi, a proto by
nently byt vyplaceny vté dah) kdy jsou nerealizované {kk, 2008). Tento
argument vSak lzeZko akceptovat, protoze jehdeppokladem je doménka, ze je
mozné vyplacet pouze realizovany zisk. Je-li argumealoZzen na takovém
piedpokladu, &ko miZe rispst do diskuse, zda vyplacet realizované nebo i
nerealizované zisky.

Ad c) ReSeni, které by umoznilo vyplatu viech nerealizgghnvykdzanych zisk je
technicky nejmé# obtizné a legislativh velmi elegantni. Obchodni pravo si pouze samo
vydefinuje nerozditelné polozky (jako naip zakladni kapital, rezervni fontigpod.).

Ac¢ je totofeSeni evidenthnejlepSimieSenim z hlediska legislativni jednoduchosti, jenéu
toto i predeSlareSeni podrobit zavaZsimu kritériu: a to tomu, jakym #Zgobem napiuji
smysl omezovani vyplat ze sp&esti, tj. ochranuatitela.

Ochrana ¥iiteli je nicmér pouze sotasti komplexyjSiho cile, kterym je rovnovaha prav
vlastniki a wfitela spol€nosti. Tato rovnovaha je kBm k nalezeni odpédi na hledané
otazky, tj. kde stanovit hranici vyplatitelnostigi&lu.

Abstrakt

Tento ¢lanek se W¥nuje problematice roztbvani nerealizovanych zigk Snazi se
identifikovat argumenty pro takovou diskusi. Diskwdin je smysl ochrany ¢&iitele,
rovnovaha prav spalaiki a Writela, koncepty zachovani majetkové podstaty et
aspekty tohoto problém@lanek jasa definuje roli &etnictvi a roli prava a dale vazby mezi
témito dvwma systémy. Autor sefiglani spiSe k distribuci nerealizovanych Zis& to pro
dostaténou ochranu é&fitele pri akceptovaném stavajicim konceptu zachovani majétk
podstaty spokanosti.

KPuéové slova: rozdlovani zisku, ochranasyiteli

Summary

The paper focuses on distribution of unrealizedfiolt identifies arguments for such a
discussion. Substance of creditor protection, eajait rights for shareholders and creditors,
capital maintenance concepts and accounting aspetiiss phenomena are discussed. The
paper clearly states and distinguishes the positibraccounting and law and identifies
relationships between both systems. The authostemdistribution of unrealized profits for
sufficient creditor protection under contemporaapital maintenance concept.

Key words: distributions to shareholders, creditor protection.

2 Samotejms, Ze bude problém definovat rezervni fondrlfly do ngj, pokud by se istalo u zisku. Hdgl do
rezervniho fondu by musel byt definovan jakést fFirastku disponibilnich zdréj Jest elegantijSim
feSenim by bylo rezervni fond zcela zruSit, jehonaym v ochra& véfiteld je Zejmé marginalni.
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